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1. 기업 소개

설립일 1977.06.25

상장일 1989.09.05

대표이사 정몽구/정석수

사업분야 자동차부품 (모듈,부품)

액면가 5,000원

종업원 수 4,515명 (2008년9월 기준)

홈페이지 www.mobis.co.kr

일반 현황 최대주주 및 특수관계인 현황

성 명 관 계 종류
소유주식수(지분율) 변동

원인주식수 지분율

기아

자동차
본인 보통주 15,558,120 17.79

정몽구
특수

관계인
보통주 6,778,966 7.75

현대

제철
계열사 보통주 5,504,846 6.29

한규환
특수

관계인
보통주 0 0.00

임원

퇴임

(-)

정태영
특수

관계인
보통주 19,508 0.02

변중석
특수

관계인
보통주 0 0.00

상속

(-)

합 계 27,861,440 31.84



5%이상 주주의 주식소유 현황

순위 성명(명칭)
보통주 우선주 소계

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율

1 기아자동차 15,558,120 17.79 - - 15,558,120 17.78

2 Bernstein L.P 8,218,156 9.36 - - 8,218,156 9.36

3 정몽구 6,778,966 7.75 - - 6,778,966 7.75

4 현대제철 5,504,846 6.29 - - 5,504,846 6.29

합 계 36,060,088 41.2 - - 36,060,088 41.2

피출자
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현대자동차 38.67 26.13 57.64 37.58 56.47 31.59 16.77 50 27.43

기아자동차 17.79 21.39 13.91 37.58 19.99 11.51 8.91 3.84

현대모비스 14.98 24.84 19.99 20 16.46

현대제철 5.85 6.29 5.45 3.29

글로비스 24.96 6.73

엠 코 3.84

현대그룹 지분관계

1. 기업 소개



경영진 분석

1. 기업 소개



2. 사업분석

2.1 산업분석

판매 지표



2. 사업분석

2.1 산업분석

생산 - 주요국 수급 현황(‘07)



2. 사업분석

2.1 산업분석

주요국 자국 메이커 판매비중



2. 사업분석

2.1 산업분석

2007년 주요 자동차 생산국 순위



2. 사업분석

2.1 산업분석

주요국 인구 천명당 차량보유 대수
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2. 사업분석

2.1 산업분석

전국 서울 부산 대구 인천 광주 대전 울산 경기 강원 충북 충남 전북 전남 경북 경남 제주

2003 14,587 2,777 955 820 774 415 481 359 3,233 501 477 602 567 553 890 981 200 

2004 14,934 2,780 966 832 783 422 492 370 3,358 514 492 636 581 569 915 1,018 206 

2005 15,397 2,809 980 848 800 436 507 383 3,506 526 511 669 598 591 950 1,070 213 

2006 15,895 2,857 994 865 822 450 521 395 3,651 540 532 700 618 613 984 1,131 222 

2007 16,428 2,933 1,010 881 853 462 536 407 3,792 555 553 733 638 638 1,014 1,191 229 

2008.1
/4

16,591 2,956 1,016 887 862 467 538 412 3,830 560 560 744 645 646 1,023 1,213 231 

2/4 16,702 2,972 1,019 889 868 471 539 415 3,859 564 564 752 649 651 1,028 1,230 232 

3/4 16,757 2,973 1,020 889 870 472 538 415 3,879 566 567 757 652 654 1,030 1,242 233 

자동차 등록 대수
(단위:천대)

※ 자료 : 국토해양부 생활교통본부 자동차관리팀



2. 사업분석

2.1 산업분석

자동차 운행 대수

해외 차량운행대수가 2005년이후 국내 차량운행대수를 추월하여 매년 10%이상의 높은 성장
국내외운행대수는 2000년 1,623만대에서 2007년 2,629만대로 62.0% 증가



2. 사업분석

2.1 산업분석

2009년 자동차 생산판매 전망

구 분 2007년 실적

2008년(추정) 2009년 전망

실적 증감률(%) 실적 증감률(%)

생 산 4,086 3,850 -5.8 3,600 -6.5

내 수 1,219 1,150 -5.7 1,050 -8.7

수 출
(억불)

2,847
(497)

2,700
(502)

-5.2
(1.0)

2,550
(465)

-5.6
(-7.4)

KD수출 1,263 1,400 10.9 1,350 -3.6

해외생산 1,162 1,500 29.1 1,600 6.7

수 입 64 75 17.2 70 -6.7

(단위:천대)

※ 자료 : 한국자동차공업협회



2. 사업분석

2.1 산업분석

국내 부품회사 현황



2. 사업분석

2.1 산업분석

부품별 통계

[ 전체 : 3,444 / 미분류 : 1,394 ]



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

모듈사업과 부품사업으로 이루어짐

사업부문 매출유형 품 목
제32기
3분기

제31기
3분기

제31기
연 간

부품사업 상 품
보수용
부 품

수 출 1,000,957 824,593 1,053,817

내 수 1,406,858 1,341,171 1,788,296

합 계 2,407,815 2,165,764 2,842,113

모듈사업
상 품
제 품

모듈 外

수 출 3,068,170 2,790,025 3,941,665

내 수 1,470,475 1,203,745 1,707,134

합 계 4,538,645 3,993,770 5,648,799

합 계

수 출 4,069,127 3,614,618 4,995,482

내 수 2,877,333 2,544,916 3,495,430

합 계 6,946,460 6,159,534 8,490,912

(단위:백만원)



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

모듈사업과 부품사업으로 이루어짐 (단위:백만원)

전체

37%

63%

수출 내수

부품

70%

30%

수출 내수

모듈

3,495,430
4,995,482 수출

내수
(41%)

(59%)



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

A/S부품사업 매출액은 전체 매출액의 33%에 불과하지만 영업이익에서 차지하는
비중은 69% 에 달한다

※ 자료: 2007년 기준

56,488억원
 67%

28,421억원
33%

모듈사업

부품사업

2,525억원
 31%

5,720억원
69%

모듈사업

부품사업

사업부별 매출액 사업부별 영업이익



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

주요 생산품



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

섀시모듈



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

칵핏모듈



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

프론트앤드모듈



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

안전부품



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

제동부품



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

조향부품



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

사출부품



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

휠, 테크



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

AS 부품

국내외 운행중인 현대,기아차에 소요되는 보수용 부품 공급 (온라인,오프라인)

- 166개 차종, 196만 품목관리

 순정(OEM)부품 - 부품업체가 자동차 생산업체에 직접 납품하여 생산업체 브랜드로 완성차에
장착되는 부품

 시판(After Market)부품 - 부품업체가 자체 브랜드로 일반 소비자에게 직접 판패되는 부품



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

AS 부품

모비스몰 - 현대모비스(주)에서 직접구축 및 운영하는 인터넷 쇼핑몰

http://mall.mobis.co.kr/



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

국내외 판매망

 부품사업소 11개

 부품센터 23개

 물류센터 10개

 정비사업소 40개

 직영판매점 42개

 대리점 1,488개

 해외물류센터 17개



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

순정부품 공급의무

 순정부품 공급은 자동차 회사의 책임사업

일반적으로 순정부품은 완성차가 제작된 후 처음 출고될 때 조립된 부품과 동일한 부품

을 일컫는다.  자동차 메이커 또는 그로부터 위임 받은 자가 책임지고 공급을 하는 부품

이다. 자동차 메이커는 소비자들이 자동차를 원활하게 수리할 수 있도록 순정품을 공급

할 법적 의무가 있으며, 이를 위해 소비자보호법 시행령 10조 3항에서는 자동차의 애프

터서비스(A/S)용 순정품은 해당 차량이 단종된 이후 최소한 8년간 보관, 공급하도록 규

정하고 있다.

미국은 순정품 공급을 완성차 딜러에게 수행토록 하고, 

일본은 자동차 메이커들이 공동 출자해 설립한 ‘부판사’라는 조직을 운영하고 있다.

국내완성차 업체 중 가장 큰 현대.기아차는 현대모비스에 순정품 공급에 대한 책임을 위

임했다.



2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델
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2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

(단위:원)

배당금 현황
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2. 사업분석

2.2 비즈니스 모델

실적지표 추이

항 목 03.12 04.12 05.12 06.12 07.12

매출액 [백만원] 5,306,639 6,435,972 7,547,724 8,168,036 8,490,912

영업이익 [백만원] 606,799 751,783 786,050 816,635 824,522

당기순이익 [백만원] 550,631 695,254 831,263 686,750 776,675

매출액증가율 [ %] 28.3 21.3 17.3 8.2 4

영업이익률 [%] 11.4 11.7 10.4 10 9.7

순이익증가율 [%] 36.5 26.3 19.6 -17.4 13.1

자기자본순이익률
(ROE)

[%] 30.4 30 27.9 19.4 18.3

주당순이익(EPS) [원] 6,491 4,702 9,744 8,040 9,072

주당순자산(BPS) [원] 20,062 14,776 33,139 39,984 47,261



2. 사업분석

2.3 경쟁력 및 경쟁기업 분석

세계 100대 자동차부품업체 현황

업체(2007년) 매출액 비고

1. 덴소 [일본] 375억 달러 전년도 3위

2. 보쉬 [독일] 340억 달러 전년도 1위

3. 마그나 [캐나다] 256억 달러 전년도 4위

….

27.현대모비스 [한국] 61억 달러 전년도 25위

76. 만도 [한국] 24억 달러 전년도 77위

업체(2006년) 매출액 비고

1. 보쉬 [독일] 297억 달러 2003년 ~ 2005년 1위

2. 델파이 [미국] 244억 달러

3. 덴소 [일본] 240억 달러

….

25.현대모비스 [한국] 57억 달러

77. 만도 [한국] 19억 달러

☞ 델파이 - GM계열의 자동차부품회사 덴소 - Toyota계열의 자동차부품회사

보쉬 - 독일계 자동차부품회사 비스티온 - 포드자동차계열의 자동차부품회사



2. 사업분석

2.3 경쟁력 및 경쟁기업 분석

경쟁사 현황

66%

15%

9%
8% 2%

현대모비스 만도 한국델파이 한라공조 한국보쉬기전

구 분 현대모비스 만도 한국델파이 한라공조 한국보쉬기전

매 출 액 8,490,900 1,866,000 1,118,000 1,083,300 314,700

영 업 이 익 824,500 94,100 80,700 60,800 55,900

영업이익률 9.7% 5.0% 7.2% 5.6% 17.8%

당기순이익 776,700 83,600 74,500 75,600 47,100

주요품목
모듈시스템,
EPS,에어백

모듈시스템
EPS,에어백

전장품
제동/조향장치

에어컨
히터유닛

ABS,엔진부품

M/S 현황

(단위:백만원)



2. 사업분석

2.3 경쟁력 및 경쟁기업 분석

부품제조 및 글로벌 생산거점 현황

국내외 23개 생산거점을 총 26개로 늘리고, 스페인과 이집트에 물류센터를 건립해
기존 17개의 해외 물류센터를 19개로 확대



2. 사업분석

2.3 경쟁력 및 경쟁기업 분석

현대모비스의 경쟁력

 가격결정권을 소유하고 있다 (1차 매출 보다 2차 매출 발생시)

 모듈 사업보다 부품판매 사업부분에서의 강력한 가격 결정 권한
 현대/기아차의 국내외 운행대수 증가에 의한 수요 증가

( 해외 차량운행대수 10%이상의 높은 성장 )
 경기 악화로 정비수요 증가

 A/S사업부는 신차 판매가 아닌 UIO(Unit In Operation:운행대수)에 의해 결정되기 때문에
경기변동에 영향이 크지 않으며, 현대차그룹의 A/S부품에 대해서는 독점적인 지위를
유지하고 있어 이익의 가시성이 높으며, 수익성 유지가 가능

 핵심경쟁력의 잠재능력 보유 (R&D , 재고관리)
 재고관리 비용 최소화

- 직배송 시스템을 통해 물류비용 절감 (국내 4시간 이내, 해외 전지역 2일 내 배송)
- 2008년도 총 500억원 규모의 물류비용 절감, 향후 3년간 총 2,000억원 규모 비용절감

 R & D 분야 강화
- 설계개선 및 부품 공용화, 국산화를 통한 원가절감
- 2008년 1200억 보다 60% 늘어난 2000억 투자
- 미래 사업준비를 위한 하이브리드카 핵심부품은 물론, 자동차 섀시전자 및 전장품 사업 부문 강화



3. 재무 분석

요약 정보

지표
매출액증가율

[전년동기대비]
영업이익률
[연환산]

EPS증가율
[전년동기대비]

ROE 
[연환산]

부채비율
[분기별]

현대모비스 1.6% 11.2% 1.6% 18.8% 50.7%

제조업 18.4% 7.1% -12.3% 10.9% 86.1%

지표
BPS 

[분기별]
EPS 

[연환산]
시가총액
[일별]

PBR 
[일별]

PER 
[일별]

현대모비스 56,302.3원 10,069원 6,420,421백만원 1.3배 7.3배

제조업 12,644.4원 1,283원 459,366백만원 1.6배 16.1배



3. 재무 분석

성장성

구 분

년간 분기별

2005.12 2006.12 2007.12
2008.12

(E)
2007.12 2008.03 2008.06 2008.09

2008.12
(E)

매출액(억원) 75,477 81,680 84,909 95,931 23,314 23,698 25,980 19,787 26,090

당기순이익(억원) 7,896 6,868 7,767 9,745 1,479 2,151 3,161 1,842 2,562

순이익률(%) 10.46 8.41 9.15 10.16 6.34 9.08 12.17 9.31 9.82

영업이익(억원) 7,861 8,166 8,245 11,349 1,887 2,641 3,482 2,384 2,857

영업이익률(%) 10.41 10 9.71 11.83 8.09 11.14 13.4 12.05 10.95

EPS(원) 9,229 8,010 8,954 11,122 1,692 2,458 3,613 2,106 2,924



3. 재무 분석

성장성

 



3. 재무 분석

성장성

 



3. 재무 분석

수익성 지표

구 분

년간 분기별

2005.12 2006.12 2007.12
2008.12

(E)
2007.12 2008.03 2008.06 2008.09

2008.12
(E)

ROA(%) 15.6 11.76 11.96 13.28 2.21 3.08 4.33 2.46 3.32

ROE(%) 29.76 21.04 19.94 20.61 3.53 4.99 6.94 3.78 5.02

EPS(원) 9,229 8,010 8,954 11,122 1,692 2,458 3,613 2,106 2,924

BPS(원) 33,272 40,243 48,574 58,262 48,574 50,244 54,389 57,615 58,290



3. 재무 분석

안정성 지표

구 분
년간 분기별

2005.12 2006.12 2007.12
2008.12

(E)
2007.12 2008.03 2008.06 2008.09

2008.12
(E)

자본금(억원) 4,328 4,333 4,416 4,416 4,416 4,416 4,416 4,416 4,416
부채총계(억원) 24,775 26,719 25,268 26,874 25,268 27,976 26,940 25,381 26,915
자본총계(억원) 29,880 35,391 42,509 52,070 42,509 43,771 47,324 50,065 51,980
부채비율(%) 82.92 75.5 59.44 51.61 59.44 63.91 56.93 50.7 51.78

유동비율(%) 103.7 115.8 125.1 125.1 115.7 124.9 129.2

이익잉여금(억원) 23,503 29,072 35,728 35,728 36,744 39,888 41,610



3. 재무 분석

안정성 지표

구분
년간 분기별

2004.12 2005.12 2006.12 2007.12 2007.12 2008.03 2008.06 2008.09
재고자산 3,482.7 4,344.8 4,358.8 4,936 4,935.8 4,757.8 4,686.6 5,182.6 

회 전 율 18.5 17.4 18.7 
17.2

(21.2일) 
4.7 5.0 5.5 3.8 

매출채권 11,056.2 12,707.7 12,471.2 15,363 15,363.4 18,638.1 17,257.3 13,742.3 

회 전 율 5.8 5.9 6.5 
5.5

(66.3일) 
1.5 1.3 1.5 1.4 

매 출 액 64,359.7 75,477.2 81,680.4 84,909 23,313.8 23,697.8 25,979.9 19,786.9 



3. 재무 분석

자산 가치

부채

2조5,381억

순자산
(자기자본-무형자산)

4조 9,267억

현금자산
(현금+단기금융상품+

단기투자자산)

1조 274억

부동산자산
(투자부동산+토지+건물)

7,233억

현금화가능투자자산
(매도가능증권

+지분법적용투자주식)

3조 3,552억

시가총액
6조 6,415억
(2009. 2. 6)

(5조 1,059억원)

’08.3Q 기준

(7조 4,648억원)



4. Valuation

3년 후 BPS

’09년 2.6 주가 : 75,900원

현재BPS x ( 1+ 3년 평균ROE ) = 58,262 x (1+0.2)3 = 100,676

3년 후 주가

3년후 BPS x 3년 평균 PBR = 100,676 x 1.68 = 169,135

3년 후 연간 수익율

(3년후 주가/현재주가)1/3-1x100
= ( 169,135/75,900 ) 1/3 – 1 x 100 = 30.6%



4. Valuation

3년 후 EPS

’09년 2.6 주가 : 75,900원

현재EPS x ( 1+ 3년 평균EPS증가율 ) = 11,122 x (1+0.31)3 = 25,003

3년 후 주가

3년후 EPS x 3년 평균 PER = 25,003 x 10.1 = 252,530

3년 후 연간 수익율

(3년후 주가/현재주가)1/3-1x100
= ( 252,530/75,900 ) 1/3 – 1 x 100 = 49.2%



4. Valuation

내재 가치

 현재가치 (PV)      : 58,262원 (2008.12(E) BPS)

 연간복합수익률(I) : 20%  (ROE 수준)

 10년후 미래가치(FV) : 360,742원

ROE 3년 5년 7년 10년

20% 100,676 144,974 208,763 360,742 

 투자자의 기대수익률 : 15%

 10년후 미래가치(FV)를 현재가치(PV)로 할인 : 89,169원

 안전마진 : 89,169원 × 70% = 62,418원



5. 결론

 10년후 미래가치(FV)를 현재가치(PV)로 할인 : 89,169원

 ’09. 2 . 6  주가 75,900원

 현 주가는 17.5% 안전마진을 확보하는 것임.

 안전마진 : 89,169원 × 70% = 62,418

 62,418원으로 산정하면 현 가격은 매력적이지 않음



6. 참고자료

실적추세 (분기별) 차트

현대모비스 현대자동차



6. 참고자료

자기자본/수익 추세 (분기별) 차트

현대모비스 현대자동차



6. 참고자료

재무안전성 추세 (분기별) 차트

현대모비스 현대자동차



6. 참고자료

주당가치 추세 (분기별) 차트

현대모비스 현대자동차



6. 참고자료

주당가치 추세 (분기별) 차트

현대모비스 현대자동차



6. 참고자료

현대모비스 주가동향 차트

 1월 평균 거래량 0.8%          외국인 비중 36.1% 



6. 참고자료

현대모비스 관련기사 및 공시사항

 현대모비스,2000억원대 사채 발행 - 2009/01/23 공시

 현대모비스 작년순익 1조 넘어 - 2009/02/02 기사

- 매출액 9조3734억원, 영업이익 1조1866억원, 당기순이익 1조900억원,  매출액과 당기순이익은 전년 대비 각각 10.4%,  

40.3% 증가
- 매출액은 현대·기아차 감산 영향으로 시장 전망을 밑돌았지만 영업이익은 우호적 환율로 AS부품과 CKD 수출 수익성

개선에 힘입어 전망치를 큰 폭으로 상회

 현대모비스 – 오토넷 합병 무산 , 주식매수청구 2조8천억 몰려 - 2009/01/07 기사

 현대모비스, 세계최초 3차원 물류 관리 시스템 구축 - 2008/12/16 기사

- 세계 최초로 3차원 입체화면으로 물류 현황을 확인할 수 있는 물류관리 시스템을 구축

(WOS : Warehouse Optimization System) 

 현대모비스, 모듈생산 '세계최대' 3000만대 돌파 -2008/09/08 기사

- 99년 이후 10년만에 섀시모듈, 운전석모듈 등 세계적 경쟁력 확보

2006년부터는 크라이슬러의 지프 랭글러 차종에도 대단위 모듈인 '컴플리트 섀시모듈'을 공급

2004년부터는 섀시 및 운전석모듈 외에 '프런트 엔드 모듈'도 함께 생산, 자동차 3대 핵심모듈에 대한 생산라인업 구축




